
视 点
VISION

2021 年 2 月 1 日

责编 | 张郁
E-mail: yuzhang@cneo.com.cn
美编 | 牛大伟 　校对 | 谷红欣 04

近日，宜华健康（000150.SZ）公布，

经公司财务部门统计核实，截至 2020

年 12 月 31 日，公司及子公司逾期债务

合计 125908.22 万元，占公司最近一期

经审计净资产的 138.04%。

1 月 20 日晚间宜华健康发布公告

称，控股股东宜华集团持有的公司股份

约 1.06 亿股于 2021 年 1 月 19 日被司法

轮候冻结，冻结股份占其持股比例为

36.46%。

宜华健康原名宜华地产，以房地产

业务起家。2014 年，该公司开始转向健

康领域，并在其后 2 ～ 3 年左右的时间

内，通过收购亲和源入局养老市场。然

而，当时这场斥资约7亿元、震惊国内“养

老圈”的收购案，却因利润率预期较低

等原因并不被大多数业内人士所看好。

据 资 料 显 示，2015 年 9 月 30 日，

宜华健康收购亲和源时市值为：235.99

亿元，而截止 2021 年 1 月 21 日收盘，

宜华健康总市值为 26.24 亿元，市值跌

掉了近 210 亿元，不足当初的零头。

为了改善宜华健康的财务状况，进

一步优化资本结构，提升宜华健康的信

用形象及融资能力，宜华健康选择了具

有国资背景的北京新里程健康。

1 月 12 日，宜华健康披露 2021 年度

非公开发行股票预案，拟向特定对象非

公开发行股票募集不超过 6.64 亿元，发

行对象为北京新里程健康产业集团有限

公司。

缩水二百多亿元的宜华健康                      
经历了什么

宜华健康的发展史，可以称为是一

部并购史。

宜华健康前身为宜华地产，原本是

一家二三线的地产商。2007 年，宜华地

产通过借壳 S*ST 光电，成功登陆深交所。

2014 年，宜华地产开始转型健康产

业，并开始了它的重组并购之路。

2014 年，宜华健康收购医疗后勤综

合服务商众安康 100% 股权。众安康开

始负责医疗后勤综合服务和医疗专业工

程的工作。随后，宜华健康收购达医疗

投资公司孜赛勒康 100% 股权。它先与

医院合作建设诊疗中心，并助力医院采

购医疗设备，然后从诊疗收入中进行分

成。此后，宜华健康收购医疗器械公司

爱奥乐 100% 股权。此次收购，使宜华

健康的业务形成协同效应，也让其股价

在 2015 年达到历史最高点 38.60 元。

有前面 3 家医疗公司打底，宜华健

康收购之路更加顺畅，并开始从基础业

务向细分领域蔓延。

2016 年 1 月，宜华健康拟花费 4.08

亿元收购亲和源 58.33% 股权。亲和源

是一家从事养老服务的医疗公司，下设

老年公寓、熟年俱乐部及护理院。

宜华健康在疯狂扩张医疗大健康的

同时，也在不断清理地产业务。同年，

宜华健康卖出广东宜华房地产开发有限

公司的股权，彻底清退地产业务。2016

年，宜华健康迎来其高光时刻，归属

净利润为 7.6 亿元 -9.6 亿元，同比上涨

1372.58%-1760.10%。

借助前期入手的达孜赛勒康，宜华

健康医疗帝国日益壮大。到了 2017 年，

宜华健康几乎是在并购路上一路狂奔。

2017 年全年，由宜华健康发起的并购重

组多达 13 起，堪称资本市场上的“并

购狂魔”。

但是，在公司业务规模不断扩张下，

资金需求不断增长，当资金支持不足以

支撑并购速度时，宜华健康基本面越来

越禁不起考验，由于公司融资渠道较为

单一，长期依赖于银行贷款和发行公司

债，由此产生了大量的财务费用，很大

程度制约了公司的盈利水平。

进入 2018 年，宜华健康几家主要的

子公司在三年业绩承诺期满后，营收突

收“变脸”。以 2014 年被收购的众安

康后勤集团为例，该公司 2017 年营收

为 14.9 亿元，净利 1.54 亿元，但到 2018

年营收下滑到 12.63 亿元，净利润只有

732 万元，2019 年营收 10.8 亿元，净利

润亏损 1.2 亿元。亲和源 2016 年至 2018

年均完成业绩承诺，但是2019年营收2.19

亿元，净利润亏损 0.98 亿元。

2016—2018 年，宜华健康的净利润

分别为 7.44 亿元、1.74 亿元、1.77 亿元，

2019年更是出现15.72亿元的巨额亏损，

同比下滑 986.19%。

2020 年上半年，宜华健康净亏损 1.45

亿元，第三季度依然延续颓势。据 2020

年三季报，公司在报告期内净利润亏损

约 2.08 亿元，同比下滑 8088.16%。近年

来主打“养老牌”的宜华健康在近年都

没能交出一份理想的业绩成绩单，旗下

养老品牌亲和源更是出现会员卡销售不

佳、项目进展缓慢等问题，甚至还因拖

欠款项而被诉至公堂。

医疗健康研究员杨雳在回复《企业

观察报》采访时表示，养老产业具有高

投资、长周期、慢回报等特点，消费市

场有待持续培育，因此要在这一领域形

成先发优势是不容易的事情，具有较大

风险。同时，在进行并购时，不仅要考

虑并购业务的优势互补，也要考虑与现

有业务的关联性。养老项目是长期趋势，

而信用形象和融资能力则是短期需要面

对的问题。

宜华健康视为救世主的新里程健康
背景如何

旗下养老品牌出现大幅业绩下滑后，

宜华健康面临再次“ST”风险。此时的

宜华健康使出“杀手锏”，欲让出控股

权引国资“救场”。

1 月 11 日深夜，被称为养老领域上

市企业样本的宜华健康连发数条公告。

根据公告，宜华健康控股方宜华集团与

北京新里程健康于 2021 年 1 月 11 日签

署《表决权委托协议》（以下简称《协

议》）。根据《协议》，宜华集团将其

所持宜华健康 8776.98 万股股份（占总

股本 10%）的全部表决权、提名和提案

权、参会权以及除收益权和股份转让权

等财产性权利之外的其他权利不可撤销

地委托给北京新里程健康行使，委托期

限为 36 个月。早在 2020 年 12 月 28 日，

宜华集团已通过大宗交易向新里程健康

转让所持宜华健康 3511 万股股份（占总

股本 4%）因此，本次表决权委托生效后，

北京新里程健康在宜华健康拥有表决权

的股份数量合计为 122877658 股，占公

司总股本的 14%。

公告还披露，宜华健康拟向北京新

里程健康非公开发行 A 股股票不超过

2.63 亿股。发行成功后，北京新里程健

康持股比例将上升到 26.15%，成为宜

华健康的控股股东，而宜华集团则持股

25.42% 变更为第二大股东。

那么被宜华健康视为救世主的新里

程健康背景如何？新里程健康与中国科

学院是什么关系？

据新里程官网信息显示，新里程健

康是国科控股旗下的大健康产业平台，

是国科控股以及中国科学院大学科研成

果转化的实践平台和运用基地，其业务

涵盖医院、养老、医疗科技，控股管

理总床位数近两万张，位居国内前列。

国科控股全称“中国科学院控股有限公

司”，是经国务院批准设立的首家中央

级事业单位经营性国有资产管理公司，

是中国科学院唯一直属的国有独资企

业，承担着中国科学院科技成果转化的

重任。作为大股东，中科院与新里程在

生命科学、健康科技、创新孵化器等方

面紧密协同，打造医学领域产学研合作

典范。

据宜华健康公布的收购报告书显示，

新里程健康的控股股东为国科新里程

（国科新里程国际健康产业集团有限公

司在香港注册，注册资金仅 1 万港币），

新 里 程 健 康 由 国 科 新 里 程 持 100% 股

权，国科新里程的唯一股东新里程集团

股权结构较为分散，其最大股东为中科

健康（注：中科健康产业（北京）有限

公司通过其作为 GP 的投资主体间接合

计 持 有 Chuangke Fortune Investment 

Company Limited 和 CJ Healthcare 

Investment Limited 两 家 公 司 100% 的

股 权。Chuangke Fortune Investment 

Company Limited 持有新里程集团的股

权待办理开曼注册变更登记。）通过其

作为 GP 的下属主体合计持有 100% 股

权的两家境外主体，该等股东合计持有

新里程集团 38.15% 的股权，对新里程

集团股东会表决无法构成控制，其有权

向新里程集团提名 3 名董事（并提名董

事长，新里程集团董事会共计 7 名董事），

在董事会表决层面亦无法构成控制；因

此，新里程集团由中科健康通过其下属

主体作为第一大股东，无实际控制人。

《企业观察报》通过天眼查和企查

查都未能查到北京新里程健康产业集团

有限公司与中国科学院控股的中科健康

产业（北京）有限公司之间的持股关系。

为了核实新里程健康与中国科学院

控股的中科健康产业（北京）有限公司

之间的持股关系，《企业观察报》多次

向中科健康产业（北京）有限公司致电，

要么无人接听，要么接通就挂断。

随后，《企业观察报》又向北京新

里程健康产业集团有限公司致电了解情

况时，该公司一位女性工作人员表示：

“不清楚，也不方便说。”

一位不愿具名的业内人士对《企业

观察报》表示，根据宜华健康发布的收

购报告书显示，新里程健康与中国科学

院之间是非常复杂的间接关系，并无直

接关系。宜华健康对外宣传引入背靠中

科院、拥有国资背景的新控股股东新里

程健康的行为有拉大旗作虎皮之嫌。

新里程健康能救得了宜华健康吗

宜华健康在其 2021 年度非公开发行

A 股股票预案中表示，引入新控股股东，

促进公司长远发展；本次非公开发行完

成后，新里程健康将成为上市公司控股

股东，有利于优化公司资本结构，优化

公司资产负债结构，提升公司授信水平

及融资能力，增强公司抗风险能力，降

低公司财务费用和资金成本，提升公司

盈利水平，缓解营运资金需求，进一步

发展提供充分保障，巩固公司在此领域

的竞争优势。

“此次定增完成后，拥有表决权的

新里程健康可能将以委派董事的方式参

与公司经营，待其正式控股的时候，将

对公司整体健康产业布局进行详细规划

和布局。”宜华健康证券事务代表陈晓

栋表示。

据悉，宜华健康本次拟向北京新里

程健康非公开发行的股票募集资金总额

为不超过 6.6 亿元，募集资金总额在扣

除发行费用后 5.3 亿元用于偿还银行贷

款，其余资金用于补充流动资金。

但仅仅依靠变更控股股东，就能扭

转宜华健康的颓势吗？一位业内人士

称，大健康行业投资大、周期长、回报

慢，而且还需要培养消费市场。在体制、

人才、经营模式上，都需要破局，这与

房地产行业有很大的区别。所以从房地

从 235 亿缩水到 26 亿的宜华健康如何脱困

■  作者 詹碧华 产转型大健康，难度很大。宜华健康跨

行业转变本来难度就很大，扩张速度又

很快，要想扭转颓势并非一朝一夕即可

成功。

资深医院运营管理人士郭俊表示，

“新里程健康入主宜华健康，只解了后

者的燃眉之急，短期内仍很难挽救其业

绩颓势。”

知名财务专家王耀武向《企业观察

报》表示，宜华健康 2019 年亏损逾 16

亿元，面临被 ST 的境遇。此次通过非

公开发行的形式引进新股东新里程，从

双方业务面来看，新里程与宜华健康具

有一定的业务协同性，如果是发行股票

并购买资产的话必然会对宜华健康的业

绩起到积极作用。

另一位专家则持不同意见，医药行

业分析师龚涛认为，此次增发解决了宜

华健康的生死存亡问题，待企业债务问

题逐渐缓和后，新里程健康将通过进一

步掌握上市公司的盈利能力，从而决定

是否购买宜华集团被稀释后的股份。”

宜华健康引进国资背景的战略投资最终

目的是并购，由于宜华集团负债较多而

且有股份冻结，所以新里程健康未来很

可能在定增结束后再进行股份收购。

宜华健康的此举也引发深交所关

注，1 月 13 日，深交所向宜华健康发放“关

注函”，对其发布的多项公告表示关注。

深交所要求公司说明表决权委托后，委

托方宜华集团与受托方新里程健康是否

构成一致行动人；要求公司全面披露新

里程健康的产权及控制关系；要求公司

结合债务逾期时间、逾期金额及占比情

况，说明是否存在信息披露滞后的情形。

对此，1 月 20 日，宜华健康对外发

布的“关于延期回复深圳证券交易所关

注函的公告”称，收到关注函后，公司

高度重视，积极组织相关方对关注函中

涉及的问题进行逐项落实、核查和回复。

鉴于关注函中的问题尚需协调相关方进

一步补充、完善，为确保回复内容的准

确性和完整性，经向深圳证券交易所申

请，公司将尽快完成关注函回复并及时

履行信息披露义务。

针对新里程健康与中科院之间是否

存在间接关联以及此次引入的新里程健

康能否挽救宜华健康业绩下滑、深陷债

务泥潭的局面，本报将继续给予关注！

滴滴自动驾驶已完成一笔
3 亿美元融资 张博 ：将在
技术研发投入上不遗余力

■ 作者 王晨光
1 月 28 日，有媒体报道称，滴滴自

动驾驶已于近期完成一笔 3 亿美元融资。

对此，滴滴出行 CTO 张博回应表示，

滴滴会在自动驾驶技术研发投入上不遗

余力，全力奔跑。

据新京报贝壳财经报道，滴滴自动

驾驶已于近期完成一笔 3 亿美元融资。

本轮由 IDG 资本领投，CPE、Paulson、

中俄投资基金、国泰君安国际、建银国

际等投资机构跟投。与此同时，滴滴自

动驾驶已启动新一轮融资。

报道引用接近滴滴自动驾驶团队人

士的消息称，除了计划持续在更多城市

开展载人项目，公司还在探索出行以外

其他场景下的自动驾驶技术落地。此外，

L4 级自动驾驶车型的研发与量产已被列

为当前内部的重点项目。

对此，滴滴出行 CTO 张博在微信

朋友圈回应表示，滴滴会在自动驾驶技

术研发投入上不遗余力，全力奔跑。

“我和我的团队相信现在做的每一

分努力，都将在未来十年对出行产生巨

大影响。它会一点一点地让城市交通更

安全、高效；让每个在路上的人都更加

自由，有更多选择。”张博表示。

资料显示，滴滴于 2016 年开始组建

自动驾驶研发团队，2019 年升级该团队

成为独立公司。此前 2020 年 5 月，滴

滴自动驾驶获得软银愿景基金 2 期领投

的超 5 亿美元融资。

中国信通院 ：2020 年国内
手机出货量同比降 20.8%，

5G 手机占比 52.9%

■  作者 印婧
1 月 11 日，据中国信通院数据，

2020 年 1-12 月，国内手机市场总体出

货量累计 3.08 亿部，同比下降 20.8%；

国内市场 5G 手机累计出货量 1.63 亿部，

占同期手机出货量的 52.9%。

2020 年 12 月，国内手机上市新机

型 45 款， 同 比 增 长 28.6%。1-12 月，

上 市 新 机 型 累 计 462 款， 同 比 下 降

19.4%。同期，国内市场 5G 手机出货

量 1820.0 万部，占同期手机出货量的

68.4%；上市新机型 19 款，占同期手机

上市新机型数量的 42.2%。

2020 年 1-12 月，国产品牌手机出

货量累计 2.70 亿部，同比下降 23.5%，

占同期手机出货量的 87.5%；智能手

机 累 计 出 货 量 2.96 亿 部， 同 比 下 降

20.4%，占同期手机出货量的 96.0%。

百度获得加州车辆管理局开
放道路无人驾驶测试许可

■  作者 王晨光

1 月 28 日，据百度官方微博消息，

当地时间 1 月 27 日，美国加州车辆管

理局（DMV）向百度颁发开放道路无人

驾驶测试许可。百度 Apollo 在美国将专

注无人驾驶测试项目。

据路透社报道，目前共有 58 家企业

获得了加州的自动驾驶汽车测试许可，

其中包括大多数主要汽车制造商，以及

苹果等企业。

百度则是第六家获得了加州在不配

备安全员的情况下进行测试的许可的企

业，该许可允许百度在圣克拉拉县桑尼

维尔市内的指定街道上，对三辆全自动

驾驶汽车进行测试。

国家统计局 ：                                            
我国 5G 终端连接数              

已超过 2 亿

■  作者 印婧

1 月 18 日，国家统计局局长宁吉喆

介绍，基础设施不断改善，高速铁路营

运总里程达到 3.8 万公里，高速公路里

程超过 15.5 万公里，5G 终端连接数已

超过 2 亿，均居世界第一。

2020 年 12 月底，工业和信息化部

新闻发言人、信息通信发展司司长闻库

表示，2020 年我国新增了 58 万个 5G 基

站，推动共建共享的 5G 基站 33 万个，

已实现所有地市都有 5G 覆盖。

据中国信通院数据，2020 年 1-12

月，国内手机市场总体出货量累计 3.08

亿部，同比下降 20.8%；国内市场 5G

手机累计出货量 1.63 亿部，占同期手机

出货量的 52.9%。1-12 月，上市新机型

累计 462 款，同比下降 19.4%。同期，

国内市场 5G 手机出货量 1820.0 万部，

占同期手机出货量的 68.4%；上市新机

型 19 款，占同期手机上市新机型数量

的 42.2%。

（以上文章转自蓝鲸财经）


